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EUR: Inflacion cobra impulso en agosto

e Enagosto, lainflacién general anual (a/a) repunté a 3.3% desde 2.9% del mes
previo, en linea con las expectativas del mercado.
e Lainflacion subyacente disminuyé a 2.4% a/a desde 2.5% en julio.

e El repunte estuvo impulsado principalmente por la aceleracion de la
inflacion en los energéticos.

La inflacidn repunta ante la persistencia de las tensiones en Medio Oriente

De acuerdo con cifras preliminares, en agosto la inflacion general anual (a/a) de la
Eurozona avanzé a 3.3%, desde 2.9% en julio, en linea con las expectativas del mercado.
Con ello, la inflacién alcanzo su nivel mas alto desde septiembre de 2023. En términos
mensuales, aumentd a 0.4%, desde 0.2% registrada en julio. Por su parte, la inflacion
subyacente se moderd a 2.4% a/a, frente a 2.5% del mes previo, por debajo de las
previsiones del mercado, que anticipaban que se mantuviera sin cambios. Mientras que
en su comparacion mensuales, avanzd a 0.2% desde 0.0% en julio.

La aceleracidon obedecid principalmente al componente de energia, cuya inflacién
repuntd a 14.3% a/a desde 10.0%, su nivel mas alto desde enero 2023. Ademas, la
inflacion de los alimentos no procesados y los bienes industriales no energéticos
también se acelerd. Sin embargo, la inflacion de los servicios se moderd hasta un
minimo de cuatro meses del 3.0%. Entre las principales economias de la Eurozona, la
inflacion mostré una aceleracion generalizada: Alemania registrdé una tasa de 2.9% a/a

(vs. 2.8% previo), Francia de 2.7% (vs. 2.4%), Espaiia de 4.5% (vs. 3.9%) e Italia de 3.2%
(vs. 2.9%).

La aceleracién de la inflacidn en las principales economias de la Eurozona reflejo, en
buena medida, el impacto del conflicto en Medio Oriente sobre los precios de la
energia, particularmente del petréleo. Por otro lado, si bien la inflacién subyacente se
mantiene relativamente contenida, continla sin mostrar una tendencia clara de
descenso, al permanecer cerca de su promedio de los Ultimos dos afios y por encima
del objetivo de 2.0%. En este contexto, las cifras reforzaron las expectativas de un
incremento adicional en las tasas de interés del BCE en su reunion del 10 de
septiembre, con los mercados descontando plenamente un aumento de 25 pb.

Inflacién anual (%) en la Eurozona
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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